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Premier semestre 2026
Croissance de 60,1 % du volume d’activité brut, a 16,8 M€
Des performances opérationnelles supérieures aux attentes

Métaux critiques - projet Lithium de France
- Phase pré-industrielle achevée conformément a la feuille de route
- Performances opérationnelles supérieures aux prévisions initiales
- Equinor Ventures réaffirme son soutien au projet

Chaleur & Froid
- Création de la Francilienne de Géothermie avec la Banque des Territoires et
engagement financier pouvant atteindre 45,1 M€
- Premiere production et vente de chaleur renouvelable attendues deés I'hiver prochain
- Accélération du déploiement de la géothermie de surface portée par un marché en
forte croissance et des mesures de soutien public renforcées a la filiere

Forages & travaux
- Achévement du chantier Safran et mobilisation des capacités de forage au service des
projets du Groupe
- Succes du forage des premiers puits du projet Lithium de France
- Accélération des projets de géothermie de surface

Une dynamique soutenue depuis la cloture du semestre

- Succes de I'émission de 70 M€ d’'ORANE’, souscrite par les actionnaires historiques
ADEME Investissement, Crédit Mutuel Equity, Eiffel Investment Group, et, aux cotés de
Bpifrance et GEOGREEN

- Un potentiel total d’exploration pouvant atteindre 43 millions de tonnes d’équivalent
carbonate de lithium en Alsace

- Un nouveau Permis Exclusif de Recherches (PER) lithium géothermal en Auvergne,
nouvel axe de croissance pour Arverne

Objectifs 2026 et trajectoire Dual Flow confirmés

Pau, le 23 septembre 2026 - Arverne (FR0O01400JWR8 - ARVEN), 1°" fournisseur frangais de
solutions géothermales, annonce ses résultats semestriels 2026.

Pierre Brossollet, fondateur et Président Directeur Général d’Arverne, déclare : « Nous avons
réalisé I'ensemble des jalons clés de la phase pré-industrielle de Lithium de France, avec des
résultats qui dépassent nos prévisions initiales. Parallélement, nous avons franchi un cap dans
le développement de notre solution Chaleur & Froid avec la création de la Francilienne de
Géothermie et la mise en production annoncée de nos premiéres ventes de chaleur renouvelable
dés cet hiver. Renforcés par le soutien de nos partenaires financiers, par une visibilité accrue sur
le potentiel de nos ressources et par de nouvelles perspectives de développement, nous
abordons avec confiance la prochaine phase de croissance d’Arverne. »

" Obligations Remboursables en Actions Nouvelles ou Existantes
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PERFORMANCES PAR ACTIVITES

Volume d’activité brut? porté a 16,8 M€ au S1 2026, en forte progression de +60,1 % par
rapport au S1 2025.

En milliers d’euros m S1 2025 Var.

Forage profond 7176 9010 -20,3%
Autre chiffre d'affaires 182 138 -
Chiffre d'affaires consolidé 7 358 9148 -19,6%
Chiffre d'affaires inter-secteur forage 7902 - -
Forage de surface a 50% 1503 1324 +13,4%
Volume d'activité brut 16 763 10 472 +60,1%

Sur la période, le forage constitue la principale contribution au chiffre d’affaires consolidé.
Cette activité reflete notamment la réalisation en interne des travaux stratégiques d’Arverne,
conformément au modéle d'intégration verticale.

METAUX CRITIQUES
PROJET LITHIUM DE FRANCE : résultats remarquables de la phase pré-industrielle

Fidele aux engagements pris en mars 2025, Arverne a réalisé en 18 mois les étapes clés de la
phase pré-industrielle et mis en place les financements nécessaires a celle-ci.

e Le forage des premiers puits concrétise une étape clé du projet
Les équipes du projet Lithium de France et celles de Forages & Travaux ont réalisé avec succes
le forage des deux premiers puits géothermiques a Schwabwiller. Cette réussite technique
majeure confirme la qualité du sous-sol alsacien et valide la stratégie d’intégration verticale,
fondée sur la maitrise des compétences clés que sont la connaissance du sous-sol et du
forage.

e Les résultats du premier doublet révelent tout le potentiel du projet alsacien
Les résultats des tests des deux puits forés dépassent les hypothéses hautes retenues lors
des études préalables. Le premier puits a atteint un débit stabilisé de 275 m3/h (contre 250
m3/h estimés), une température de 145°C (contre 130°C attendus) et une productivité de 10
L/s/bar, tandis que le second a affiché un débit stabilisé de 325 m3/h (contre 200 m3/h) et une
productivité exceptionnelle de 20 L/s/bar (contre 2,5 L/s/bar). Les deux puits ont révélé une
teneur homogéne de 180 mg/I de lithium dans I'eau géothermale.

2 Volume d'activité brut : chiffre d'affaires consolidé auquel s'ajoute 50 % du chiffre d'affaires de la société DrillHeat (filiale
détenue a 50 %) et le chiffre d'affaires inter-secteur forage
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Le test de circulation a confirmé le fonctionnement du doublet a son débit nominal, sans
sismicité induite détectée et dans les conditions de pression et de température prévues pour
I'exploitation. Les caractéristiques de l'eau géothermale se sont révélées stables et
particulierement favorables a la production de chaleur et de lithium. Les observations réalisées
sur les deux puits ont également permis de confirmer leur parfaite connexion hydraulique.

e Le démonstrateur d’'extraction directe du lithium DLE confirme ses performances en
conditions réelles d'exploitation

Le démonstrateur est opérationnel depuis juin 2026. Les premiers essais ont démontré le bon
fonctionnement de la technologie d’extraction directe du lithium (DLE), avec des performances
conformes aux objectifs en matiére de concentration et de rendement. Connecté depuis cet
été a I'eau géothermale du puits producteur, il a également validé avec succes son exploitation
continue 24h/24 et 7j/7. Les premiéres analyses confirment I'excellente performance du
procédé et constituent une étape majeure de dérisquage du projet.

e Finalisation de I'étude Front-End Engineering Design (FEED) en vue des résultats de
I'Etude définitive de faisabilité (DFS - Definitive Feasibility Study)
Sedgman a mené I'étude FEED du projet Lithium de France, étape clé vers la finalisation de la
DFS. Achevée en septembre 2026, cette étude a défini les installations nécessaires a la
production de 5 000 t/an de carbonate de lithium qualité batterie. Ses conclusions
alimenteront les résultats de la DFS attendus d'ici la fin de I'année 2026.

e Aux cotés d'Arverne, Equinor confirme son engagement dans le financement de
Lithium de France
Au cours du semestre, Lithium de France a sécurisé une premiere tranche de financement de
29,3 M€2 sous forme d'obligations convertibles, intégralement souscrite par Arverne et Equinor
Ventures, avant une seconde tranche attendue au second semestre. Cette opération témoigne
de la confiance renouvelée de ses partenaires dans ses perspectives de développement.

¢ Une évaluation indépendante révele I'ampleur des ressources en lithium d’Arverne en

Alsace
En septembre 2026% une évaluation indépendante réalisée par Sproule ERCE a estimé les

ressources indiquées (indicated) et déduites (inferred) de Lithium de France a 26 millions de
tonnes d’équivalent carbonate de lithium (LCE) et son potentiel total d’exploration jusqu'a 43
millions de tonnes d'équivalent carbonate de lithium (LCE). Ces résultats renforcent la visibilité
de long terme du projet. La prochaine étape clé sera la certification des réserves, attendue au
premier trimestre 2027.

3 FR-26.05.2026-CP-Arverne-LdF-financement.pdf
4 Projet Lithium de France : jusqu’a 43 Mt équivalent carbonate de lithium (LCE)identifiées par Arverne



https://arverne.earth/wp-content/uploads/2026/05/FR-26.05.2026-CP-Arverne-LdF-financement.pdf
https://arverne.earth/potentiel-43-millions-tonnes-equivalent-carbonate-lithium/
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e La Bankable Feasibility Study (BFS) confirme la bancabilité du projet et ouvre la voie
au financement senior

Les avancées réalisées renforcent la bancabilité du projet Lithium de France et sa capacité a
mobiliser des financements internationaux. Les études de bancabilité et I'évaluation
indépendante des ressources confirment sa robustesse économique et la valeur de ses actifs.
Avec l'appui de Macquarie et de Crédit Agricole CIB, une stratégie de financement a été définie
en vue de sécuriser une premiere tranche de dette senior en 2027. Lintérét exprimé par les
préteurs potentiels, la désignation de leurs conseillers techniques et I'achévement de I'Etude
préliminaire d'Impact Environnemental et Social d'ici fin 2026 constituent des jalons clés du
processus de financement. De plus, I'éligibilité a la Garantie de Projet Stratégique (GPS) de
Bpifrance renforce son profil de crédit et son attractivité aupres des financeurs.

e Des accords structurants pour sécuriser les revenus futurs

Avec une capacité cible d’environ 27 000 tonnes de LCE par an pendant plus de 30 ans, le projet
est idéalement positionné pour répondre aux besoins croissants de la chaine de valeur
européenne des batteries tout en contribuant a la décarbonation des usages de chaleur. Alors
que la demande en lithium connait une forte croissance, Lithium de France poursuit ses
discussions avec de potentiels partenaires commerciaux en vue de conclure de nouveaux
contrats d'enlevement. Un premier contrat a déja été signé avec Renault Group portant sur 25
000 tonnes de lithium sur cing ans. Parallelement, Lithium de France accélere la valorisation
de sa chaleur renouvelable, notamment a travers un protocole d'accord de distribution de
chaleur pour I'Alsace conclu avec Primeo Energie France.

e Franchissement des jalons clés vers une premiere production de lithium géothermal
en 2028

Le projet Lithium de France franchira plusieurs étapes clés de dé-risquage®, de financement et
d’industrialisation. Aprés la validation du procédé DLE, la certification des réserves,
I'accélération des forages et la décision finale d'investissement (FID) en 2027, le projet entrera
en phase de construction en 2028 avec sa premiére centrale géothermique et sa premiere
unité industrielle d'extraction et de conversion du lithium. Ces jalons permettront la premiére
commercialisation de lithium géothermal et la génération des premiers revenus du projet.

LAUVERGNE : nouvel axe de croissance

Postérieurement a la cléture semestrielle, Arverne a obtenu un nouveau PER de lithium
géothermal en Auvergne®, renforgant son portefeuille d'actifs stratégiques. Ce permis offre un
nouvel axe de croissance avec la perspective d'un projet intégré associant chaleur
renouvelable et lithium géothermal, dans la continuité du modele développé en Alsace.

5 Calendrier prévisionnel, sous réserve des obtentions des autorisations
8 Arverne obtient un nouveau PER de lithium géothermal en Auvergne



https://arverne.earth/arverne-renforce-portefeuille-actifs-nouveau-per-lithium-geothermal-auvergne/
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CHALEUR & FROID

¢ Une nouvelle étape vers un changement d'échelle avec la Banque des Territoires

Au cours du semestre, Arverne a franchi une étape structurante pour sa solution Chaleur &
Froid avec la création de la Francilienne de Géothermie aux cétés de la Banque des Territoires.
Détenue a 72 % par Arverne Chaleur & Froid et a 28 % par la Banque des Territoires, cette
plateforme d'investissement dédiée aux projets géothermiques franciliens s’appuie sur un
engagement initial des partenaires pouvant atteindre 45,1 M€ de fonds propres pour le
développement de cinq projets. Ce partenariat illustre la capacité d’Arverne a structurer des
véhicules de financement destinés a accélérer le déploiement de la géothermie et la
décarbonation des réseaux de chaleur urbains.

e Concrétisation de la premiére production et commercialisation de chaleur dés cet
hiver

Le semestre a également été marqué par le lancement a Serres-Castet du premier projet de
production et de vente de chaleur et de froid renouvelables d’Arverne, en partenariat avec
Crédit Agricole Pyrénées Gascogne Energies Nouvelles. Avec une premiéere production
attendue des cet hiver, ce projet constitue la premiere réalisation opérationnelle de la
coentreprise dédiée au déploiement de solutions de géothermie de surface financées en tiers-
investissement. Véritable vitrine du modeéle intégré, ce projet illustre une approche innovante
pour accélérer I'adoption de la géothermie de surface. Grace a une offre clé en main sans
investissement initial, les partenaires assurent le financement, la conception, I'exploitation et
la maintenance des installations, facilitant 'acces des entreprises et des collectivités a une
énergie locale, pilotable, décarbonée et compétitive.

e Accélération de la stratégie commerciale en géothermie de surface
Le premier semestre 2026 a été marqué par plusieurs évolutions favorables a la géothermie
de surface. Le relevement de 500 kW a 2 MW du seuil des installations sur sondes réalisables
sous simple déclaration élargit significativement le marché adressable. L'entrée en vigueur de
la sixieme période des certificats d'économies d’énergie (CEE), désormais ouverte aux
échangeurs géothermiques, renforce également la compétitivité de ces solutions. Enfin, la
multiplication des épisodes de fortes chaleurs accélére le recours au géocooling’, une réponse
efficace aux enjeux d'adaptation climatique, d’efficacité énergétique et de maitrise des cots.
Arverne développe ainsi un modele de réseaux géothermiques autonomes destiné aux
collectivités, zones d'activités et ensembles immobiliers éloignés des infrastructures
existantes. Ce modele intégré de production et de vente d'énergie permet de fournir de la
chaleur et du froid décarbonés dans le cadre de contrats de long terme générant des revenus
récurrents. Dans le cadre de la troisieme Programmation pluriannuelle de I'énergie (PPE3),
feuille de route de I'Etat pour le développement des énergies décarbonées, qui vise 15 a 18
TWh de géothermie de surface en France, Arverne se positionne sur un segment de marché
d’environ 1,6 TWh, correspondant a prés de 250 réseaux autonomes et a un potentiel de
revenus récurrents annuels d'environ 250 M€. Avec un investissement d'environ 8 M€, chaque

7 Géocooling : rafraichissement géothermique
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projet vise a générer prés de 40 M€ de chiffre d’affaires sur 50 ans, grace a une production
annuelle d’environ 6,5 GWh de chaleur et de froid valorisée a un prix moyen de 130 €/MWh. Le
modele cible une marge d’EBITDA de 65 % a 70 % et un TRI des fonds propres de 8 % a 10 %.

FORAGES ET TRAVAUX

e Forage profond — Chiffre d’'affaires

Le chiffre d’affaires consolidé de l'activité forage profond s'établit a 7,4 M€ au premier
semestre 2026. Il reflete principalement la contribution du chantier Safran, achevé en mars
2026, aprés une reconnaissance partielle des revenus au quatriéme trimestre 2025. A titre de
comparaison, le premier semestre 2025 intégrait la finalisation du chantier pour I'Aéroport de
Paris en février 2025. Cette opération a également marqué la premiere mise en ceuvre du B18,
nouvel appareil de forage développé pour les projets urbains a faible impact environnemental.
Par ailleurs, la progression des travaux réalisés pour les projets d’Arverne illustre la mise en
ceuvre de la stratégie d’intégration verticale, qui mobilise prioritairement ses capacités de
forage au service du développement de ses propres actifs.

¢ Inter-secteur forage - Volume d’activité
Les opérations de forage du premier puits géothermal du projet Lithium de France, réalisées
pour compte propre, ont débuté fin novembre 2025 et se sont achevées trois mois plus tard.
Le second puits, démarré en mars 2026, a été finalisé en juin. Représentant un volume
d’activité brut de 7,9 M£, ces réalisations témoignent de I'excellence opérationnelle d’Arverne
et de sa capacité a maitriser 'ensemble de la chaine d'exécution, de la préparation des
opérations au respect des calendriers de développement.

e Forage de surface - Volume d’activité
Le chiffre d'affaires total de DrillHeat s’établit a 3,0 M€ au S1 2026 en croissance de +13,4%.
Cette dynamique s'est concrétisée par le lancement a Serres-Castet du premier projet de
production et vente de chaleur et de froid renouvelables.
Le semestre a été marqué par plusieurs réalisations structurantes pour DrillHeat
I'achevement de son 100¢ projet avec GreenTech, le démarrage pour Icade de son plus
important chantier a ce jour a Roquebrune-Cap-Martin, et 'avancement a Valengay d’'un réseau
géothermique autonome au service de plusieurs batiments publics.
Par ailleurs, Arverne a conclu un accord de référencement national avec E.Leclerc pour
déployer des solutions géothermiques au sein de son parc de magasins, confirmant son
savoir-faire et ouvrant de nouvelles perspectives dans le tertiaire. Le Groupe a également
renforcé son ancrage dans le Sud-Ouest avec la création d'une coentreprise avec Sogeba,
entreprise régionale spécialisée dans les infrastructures et les travaux publics, afin d’accélérer
le déploiement de solutions de géothermie de surface pour les collectivités et les acteurs
privés.
La dynamique commerciale demeure soutenue. Les consultations sont en forte augmentation,
notamment dans les secteurs de I'éducation, du tertiaire et de la logistique. Face a une
demande supérieure a ses capacités actuelles, Arverne poursuit l'augmentation de ses
moyens humains et matériels afin de répondre a l'essor du marché.



ﬂ HVE H ﬂE | E‘EEEUNL'S%E”N"SF[?EL“T%“E'SMMS COMMUNIQUE DE PRESSE

RESULTATS FINANCIERS

e Compte de résultat consolidé

En milliers d’euros m S1 2025

Chiffre d'affaires 7 358 9148
Autres produits de l'activité 10 198 3903
Charges d'exploitation (13 827) (11 415)
Charges de personnel (14 570) (13 034)
Résultat opérationnel courant avant amortissements (10 842) (11 398)
Dotation aux amortissements (4271) (2314)
Résultat opérationnel courant (15114) (13712)
Autres charges opérationnelles non courantes = -
Résultat opérationnel (15114) (13712)
Produit de I'endettement financier net (677) 592
Autres produits et charges financiers 1710 1260
Quote-part du résultat des entreprises mises en équivalence 97) 2
Charge d'imp6t 370 178
Résultat net (13 828) (11 680)
Part du Groupe (12 308) (10 037)

Le chiffre d'affaires s'est établi a 7,4 M€, en recul de 19,6 % par rapport au premier semestre
2025. Cette évolution s’explique principalement par I'achévement du chantier ADP, dont le
niveau d'activité était supérieur a celui du chantier Safran, compensé par I'arrét des prestations
réalisées pour le compte de Storengy.

La production immobilisée atteint 10,0 M€, en hausse de 6,1 M€ par rapport au premier
semestre 2025, portée par les opérations de forage profond menées par les équipes Forages
& Travaux pour le compte de Lithium de France.

Les charges externes s’élevent a 12,6 M€, en augmentation de 2,1 M£, reflétant principalement
I'activité liée au chantier Safran ainsi que les travaux de forage et de développement de Lithium
de France.

Les charges de personnel atteignent 14,6 M€, en progression de 1,5 M€, sous l'effet du
renforcement des effectifs, avec 18 ETP supplémentaires par rapport au premier semestre
2025.

Le résultat financier se dégrade d’environ 1,0 M€, en raison de I'augmentation des charges
d’intérét liée a la mise en service de I'appareil de forage B18, combinée a une baisse des
produits de placement.

Le résultat net du premier semestre 2026 ressort a -12,3 M€, contre -10,0 M€ au premier
semestre 2025.
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¢ Une gestion financiére rigoureuse au service de I'exécution du plan stratégique
La discipline financiere du Groupe se traduit par une amélioration significative des flux
opérationnels nets a -8,1 M€, contre -11,6 M€ au S1 2025, portée par un besoin en fonds de
roulement positif de +1,1 M€. Les investissements, principalement dédiés au développement
de Lithium de France, s’élévent a 27,7 M%, la trésorerie ressort a 45,5 M€ au 30 juin 2026.

Lendettement financier net s'établit a -5,6 M€ au 30 juin 2026, contre -41,0 M€ au 31 décembre
2025, reflétant principalement la consommation de trésorerie liée aux investissements
réalisés au cours du semestre, notamment sur le projet Lithium de France.

A noter qu’hors dettes de loyers, 'endettement net demeure stable a -33,8 M€ au 30 juin 2026
contre -70,4 M€ au 31 décembre 2025, illustrant la maitrise de la structure financiére du
Groupe.

¢ Un financement renforcé pour accélérer le plan Dual Flow
Au cours du semestre, Arverne a franchi une étape majeure de son financement avec
I'émission de 70 M€ d’'ORANE? finalisée en juillet 2026. Souscrite par GEOGREEN, holding
d’'actionnaires de référence réunissant le fondateur d’Arverne et RGREEN INVEST, aux cotés de
Bpifrance, ADEME Investissement, Crédit Mutuel Equity et Eiffel Investment Group, cette
opération soutient I'accélération du plan stratégique Dual Flow.

Au-dela de cette opération, Arverne prévoit de mobiliser 'ensemble des leviers de financement
disponibles, tant au niveau du Groupe qu’au niveau des sociétés de projet, en combinant fonds
propres, financements bancaires, financements publics et partenaires stratégiques.

La nature, le montant et le calendrier des financements complémentaires resteront adaptés
au phasage des investissements et aux conditions de marché.

RESULTATS EXTRA-FINANCIERS
Entreprise a Mission, Arverne a poursuivi le renforcement de ses engagements ESG :

- surleplan de la gouvernance, Arverne a renforcé sa gouvernance avec les nominations
d’Alexis Broders (GEOGREEN) et de Vladislav Tcaci (Bpifrance) au Conseil
d’administration, ainsi que de Nebojsa Maksimovic comme Directeur Commercial &
Marketing pour soutenir le déploiement de la stratégie Dual Flow.

- sur le plan social, Arverne a poursuivi le dialogue avec les territoires autour de ses
projets, notamment Lithium de France, a travers plus de 110 visites de site réunissant
prés de 900 participants, ainsi que des permanences d'information. Arverne a
également renforcé ses actions en faveur de la géothermie, de la transition énergétique
et de la souveraineté énergétique.

8 Obligations Remboursables en Actions Nouvelles ou Existantes
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- sur le plan environnemental, Arverne a rejoint la Communauté du Coq Vert, qui réunit
les entreprises ayant engagé leur transition écologique et énergétique.

PERSPECTIVES

Confirmation des objectifs 2026 : 1ere année de mise en ceuvre du plan Dual Flow
Arverne poursuit I'exécution de sa feuille de route autour de plusieurs jalons clés :

e Projet Lithium de France : aprés la validation des principales étapes de la phase pré-
industrielle, les prochains jalons du projet en 2026 seront I'achévement de I'Etude
d'lImpact Environnemental et Social (EIES), la spécification de la qualité batterie avec
Renault et les résultats de I'Etude Définitive de Faisabilité (DFS).

e Développement commercial : poursuite de la dynamique commerciale du Groupe,
soutenue par un portefeuille d'opportunités en développement, avec I'ambition de
progresser vers 400 M€ de contrats commerciaux de long terme.

e Financement : apres le succes de I'émission de 70 M€ d'ORANE réalisée en juillet 2026,
Arverne adaptera la mobilisation de financements complémentaires au phasage de ses
investissements, aux besoins de ses projets et aux conditions de marché.

e Responsabilité et excellence opérationnelle : poursuite des engagements RSE®, portée
par I'expertise, 'engagement et le développement de ses équipes.

Ambitions 2031/2033

e 2027 : début de la production et de la commercialisation de Chaleur & Froid, marquant
I'entrée dans une phase de revenus récurrents issus de contrats de long terme
e 2028: montée en puissance industrielle de Lithium de France, avec la premiére
production et commercialisation de lithium géothermal et la perspective de plus de 30
ans de revenus liés a I'exploitation du projet
e 2031-2033:
o ~ 4 TWh/an produits par an en France, représentant plus de 50% des objectifs
de production de la troisieme Programmation Pluriannuelle de I'Energie et ~ 1
million de tonnes d’émissions de CO: évitées'? par an,
o 27000 tonnes de carbonate de lithium produites par an, soit 800 000
véhicules électriques équipés en batteries au lithium géothermal Arverne.

® Responsabilité Sociétale des Entreprises
0 Par rapport chaleur au gaz
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FOURNISSEUR FRANGAIS
DE SOLUTIONS GEOTHERMALES

COMMUNIQUE DE PRESSE

Economie des projets : production, rentabilité et structures de financement

Chaleur & Froid

Géothermie de surface

Géothermie profonde

Métaux critiques
Projet Lithium de France

Objectifs de production ~2TWh/an 27 000 tonnes / an LCE
a2031-2033 2,2 TWh/ an chaleur géothermale
Duree d.u contra? 50 ans 30 ans 30 ans
ou de vie du projet
Chiffre daffaires 40 M€ 140 M€ >10 000 M€
sur la période
Marge EBITDA 65-70% 40-45% 75%
Concentration : 180 mg/ Li
Prix lithium : 20 500€/ tonne LCE
Prix moyen de vente OPEX (C1) < 4 500€ / tonne
de chaleur & froid 130 | ~ 70 a 80 GWh/an Déplétion : 3,5%/ an, aprés un
Hypotheses €/MWh Prix moyen de vente de | plateau de production a 100% sur 4
Production ~ 6,5 GWh/ | chaleur 65 €/MWh ans
an (chaud & froid) Prix moyen de vente de chaleur 30€/
MWh
Capex bruts par projet |8 M€ 25 M€ 1800 M€ -1 900 M€
15%
TRI par projet 8-10% 8a10%

(aprés impo6t sans effet de levier)

Financement

Subvention jusqu'a
30%
Dette jusqu'a 65% -
80%

Subvention jusqu'a 30%
Dette jusqu'a 60%

Subventions jusqu'a 10%
Dette jusqu'a 70%

Prochains événements

24/09/26 a 14h30 : visioconférence aux investisseurs institutionnels en frangais, Inscription
24/09/26 a 16h00 : visioconférence aux investisseurs institutionnels en anglais, Inscription
29/09/26 a 18h30 : visioconférence aux investisseurs individuels, Inscription

A propos d’ARVERNE

Arverne, 1° fournisseur frangais de solutions géothermales, rend accessibles les ressources durables de notre
sous-sol pour développer nos territoires. Entreprise a Mission et cotée sur Euronext Paris, Arverne ceuvre pour une
énergie souveraine, locale et durable, et intégre les expertises en géosciences et en forage, au service de la
décarbonation, de la souveraineté, et de la réindustrialisation.

www.arverne.earth |

Relations presse et médias : Enora Budet enora.budet@seitosei-actifin.com +33 (0)6 72 17 84 60
Relations investisseurs : Mathilde Guillemot investor.relations@arverne.earth +33 (0)6 64 18 35 55
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1ER
FOURNISSEUR FRANGAIS
DE SOLUTIONS GEOTHERMALES

ANNEXES - BILAN

En milliers d'euros

Immobilisations incorporelles
Immobilisations corporelles

Titres mis en équivalence

Impbts différés actifs

Actifs non courants

Stocks

Créances clients et actifs de contrat
Créances d'impot exigibles

Autres actifs financiers

Autres actifs courants

Trésorerie et équivalents de trésorerie
Actifs courants

TOTAL ACTIF

En milliers d’euros

Capital

Primes liées au capital

Autres réserves

Résultats accumulés

Résultat de I'exercice

Capitaux propres — part du Groupe
Participations ne donnant pas le contrdle
Participations ne donnant pas le contrdle
Total capitaux propres

Dettes obligataires

Emprunts et dettes financieres

Autres passifs financiers et dérivés
Dettes locatives

Passif au titre des engagements liés au personnel
Provisions non courantes

Autres passifs non courants

Imp6ts différés passifs

Total passifs non courants

Emprunts et dettes financieres — courant
Instruments dérivés - courant

Dettes locatives — courant

Provisions

Dettes fournisseurs

Dettes fiscales

Autres passifs courants

Total passifs courants

Total des passifs

TOTAL PASSIF

COMMUNIQUE DE PRESSE

31/12/2025
99 140 80 499
61209 55793

830 927
2414 2 647
163 594 139 867
3074 2733
2913 5846
882 1131
1906 401
12 628 13105
45541 78010
66 945 101226
230 539 241 094
31/12/2025
421 421
216 200 216 2071
7003 6 560
(82 536) (61 824)
(12 308) (20712)
128 869 140 646
16 598 18105
16 598 18 105
145 467 158 751
5392
5758 6078
6072 5961
24 692 26 389
1603 883
1231 1231
1463 1665
2 681 3284
43 499 45490
5947 1557
2 589 2478
3523 2997
294 537
12807 12524
9992 9 580
6 420 7180
41573 36 853
85072 82 343
230 539 241 094
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Tableau des flux de trésorerie

En milliers d’euros 30/06/2026 30/06/2025

RESULTAT NET DE LEXERCICE (13 828) (11 680)
Ajustements pour :

e Amortissements des immobilisations et droits d'utilisation et provisions 4271 2314
e Dotations et reprises des provisions 459 318
e Co(it de I'endettement financier net 1080 (592)
e Quote-part dans le résultat des entreprises mises en équivalence (nette d'impét) 97 (2)
e Résultat de cession d'actifs immobilisés (0) 9
e Impot sur le résultat (370) (178)
e Augmentation (diminution) de la juste valeur des passifs financiers dérivés (1 705) (676)
e Charges et produits calculés liés au paiement en actions 621 850
Total des éliminations des charges et produits sans incidence sur la trésorerie 4 381 2044
Total marge brute d’autofinancement (9 447) (9 637)
Variations des :

e Stocks (341) (445)
e Créances clients et autres débiteurs 3197 (541)
e Dettes fournisseurs et autres créditeurs 243 (2200)
o Autres créances/dettes courantes (2022) 1089
Total des variations 1077 (2097)
FLUX DE TRESORERIE GENERES PAR LES ACTIVITES OPERATIONNELLES (8 370) (11734)
Imp6ts payés 249 97
TRESORERIE NETTE LIEE AUX ACTIVITES OPERATIONNELLES (8 121) (11637)
Acquisition d'immobilisations corporelles et incorporelles (1371) (3209)
Dépenses de développement capitalisées (26 337) (9 410)
Subventions d'investissements (incl. CIR comprenant des frais activés) 2 -
Cession d'immobilisations corporelles et incorporelles 2 -
Augmentation d'actifs financiers (6) 2
Diminutions d'actifs financiers = 5
Variations de périmeétre - (943)
TRESORERIE NETTE UTILISEE PAR LES ACTIVITES D’'INVESTISSEMENTS (27 710) (13559)
Augmentation de capital souscrite par les participations de donnant pas le contrdle 13 -
Acquisition et cession d'actions propres (89) (121)
Encaissements liés aux nouveaux emprunts 7191 30
Remboursement d’emprunts et dettes financiéres (243) (1323)

Apport en compte courant sur Herrenknecht = -

Encaissement (remboursement) des autres flux de financement (1097) 150
Paiement de dettes de loyers (1 436) (399)
Intéréts regus des équivalents de trésorerie 82 891
Intéréts payés sur emprunts et dettes financiéres (217) (232)
Intéréts payés sur dettes de loyer (840) (101)
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TRESORERIE NETTE LIEE AUX ACTIVITES DE FINANCEMENT 3363 (1105)
VARIATION NETTE DE TRESORERIE ET EQUIVALENTS DE TRESORERIE (32 468) (26 301)
Trésorerie et équivalents de trésorerie au 1* janvier 78 009 123834

Effet de la variation des taux de change sur la trésorerie détenue - -
Trésorerie et équivalents de trésorerie au 30 juin 45 541 97 532
Trésorerie reclassée en actifs destinés a étre cédés - -

Trésorerie et équivalents de trésorerie au 30 juin 45 541 97 532

Table de capitalisation (au 31 juillet 2026)

DROITS DE % DROITS
ACTIONS FOUNDER'S TOTAL % DU CAPITAL VOTE DE VOTE
ACTIONNAIRES ORDINAIRES SHARES ACTIONS SOCIAL THEORIQUES THEORIQUES

GEOGREEN 10 839 147 10 839 147 25,47% 10 839 147 19,88%
Ex-associés d'Arverne Group SAS | 3271100 3271100 7,69% 5909 223 10,84%
Concert Crescendissimo SAS
et Crescend'Green 1482063 1192856 2674919 6,28% 2964 026 5,44%
Schuman Invest 468 947 1192854 1661801 3,90% 468 947 0,86%
Eiffel Essentiel SLP 2689177 1455900 4145077 9,74% 4184354 7,67%
Fondateurs du SPAC Transition 4640187 3841610 8481797 19,93% 7 617 327 13,97%
ADEME Investissement SAS 3558 358 340037 3898 395 9,16% 6922716 12,70%
Renault SAS 2944736 340037 3284773 7,72% 5889 472 10,80%
Hydro Energy Invest AS 2232288 2232288 5,24% 2232288 4,09%
Bpifrance 1709 740 526 092 2235832 5,25% 1709 740 3,14%
Crédit Mutuel Equity 1500 000 1500 000 3,52% 3000 000 5,50%
Flottant 6 817 665 6 817 665 16,02% 10 401 520 19,08%
TOTAL 37513221 5047776 42560997 100,00% 54 521 433 100,00%

Avertissement

Ce communiqué contient certaines déclarations prospectives/ certains énoncés prospectifs. Ces déclarations ne constituent pas
des garanties des performances futures de I'entreprise. Ces déclarations prospectives portent sur les perspectives d'avenir, les
développements et la stratégie marketing de la Société et sont fondées sur des analyses de prévisions de résultats et des
estimations de montants non encore déterminables. Les déclarations prospectives sont soumises a une série de risques et
d'incertitudes, en particulier ceux décrits dans le Document d’Enregistrement Universel, liées a des événements futurs et
dépendant de circonstances qui peuvent ou non se matérialiser a l'avenir. Les déclarations prospectives ne peuvent en aucun cas
étre interprétées comme une garantie des performances futures de la Société et la situation financiére, les résultats et les flux de
trésorerie réels de la Société, ainsi que les tendances du secteur dans lequel la Société opere, peuvent différer matériellement de
ceux indiqués ou reflétés dans les déclarations prospectives contenues dans ce communiqué. Méme si la situation financiere,
les résultats, les flux de trésorerie et les évolutions du secteur dans lequel la Société opére étaient conformes aux déclarations
prospectives contenues dans ce communiqué, ces résultats ou évolutions ne peuvent étre interprétés comme une indication
fiable des résultats ou évolutions futurs de la Société.

Certains chiffres et nombres figurant dans ce communiqué ont été arrondis. Par conséquent, les montants totaux et les
pourcentages figurant dans les tableaux ne sont pas nécessairement égaux a la somme des chiffres, montants ou pourcentages
arrondis individuellement.
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